Bankamizin son sermaye artirimi ile 2005 “Halka arzina” iligkin Dernegimizin ilave gortisleri
asagida gosterilmistir.
Bilgilerinize,

Ilgi: 2)16.05.2020 tarihli,
b)18.05.2020 tarihli agiklamalarimiz;

flgi a’da kayith aciklamamizda, Bankamizin 15 Mayis 2020 tarihinde KAP ’da (Kamu
Aydinlatma Platformu) yer alan ve Tiirkiye Varlik Fonunun Bankamiz ortaklari arasina girecegi
hususundaki agiklamalar1 hakkinda bilgi verilmis, ilgi b’de kayith agiklamalarimizda ise;
Bankamizca 2005 yilinda yapilan “Halka Arz” hakkinda agiklamalarda bulunulmustu.

Bu kez ozellikle Tiirkiye Varlik Fonunun Bankamiz hissedar1 olmasiyla sonuglanan son
sermaye artirimi ( Bu sermaye artimminin, Bankamizin Ozkaynaklarini giiglendirmek ile
birlikte 6zellikle son donemde giindeme gelen ilave nakit kredi verebilmek amach oldugu
anlasilmaktadir.) ile ilgili olarak; sosyal medyada cesitli sayfalarda, ¢esitli degerlendirmeler
yapilmaktadir. Bu nedenle gerek bu konu hakkinda ve gerekse daha dnce anlatilan ancak
rakamsal ayrintilara fazlaca girilmeyen Bankamiz 14 Kasim 2005 “Halka Arzi” ile ilgili
rakamsal verileri de igeren, bilgiler hakkindaki, Dernegimiz goriis ve degerlendirmeleri asagida
gosterilmistir.

1-20.05.2020 tarihinde mevcut ortaklarin tamaminin riichan haklar1 kisitlanarak Tiirkiye Varlik
Fonu’na yapilan satista hisse fiyat1 4.98 lira olarak belirlenmis olup, satis1 yapilan hisse nevi D
grubudur ve bize gore bu asamada Borsada islem géren Bankamiz D grubu hisse senetlerinden
hicbir farki yoktur. Belirlenen satis fiyat1 da; Borsada, o tarih itibariyle 4.60 lira olarak islem
goren D grubu hisse fiyatinin iizerindedir. Belirlenen bu fiyatin, 11 Aralik 2019 tarihinde
belirlenen 9.49 liralik Bankamizin hisse fiyatinin oldukg¢a altinda belirlenmesinin bize gore
sebebi; 9.49 liralik fiyatin, Bankamiz A ve B grubu hisseleri i¢in belirlenmesinden
kaynaklanmaktadir. Bilindigi lizere Bankamiz A grubu hisselerinin 3 adet, B grubu hisselerinin
ise 1 adet Yonetim Kurulu Uyesi segme hakki bulunmaktadir. (Bankamiz Esas Sozlesmesi
Madde 19). Yani bu iki grup hisse, C grubu hisselerde de oldugu gibi Borsada islem gérmeyen
IMTIYAZLI hisselerdir. Ayrica her iki grup hissenin satin alinmasiyla birlikte, Bankamizin %
58.50928= % 58.51 oranindaki hissesi yani ¢ogunluk hissesi Hazine’ye ge¢mistir. Devredilen
hissenin ¢ogunluk hissesi olmasinin da, hisse fiyatinin belirlenmesinde etkili oldugu tarafimizca
degerlendirilmekte olup, esasen belirlenen 9.49 Liralik hisse degeri; 31.12.2017 itibariyle
Bankamiz defter degerinin {izerindedir ve normal sayilabilecek bir degerdir (9.49 Liralik hisse
degeri Bankamiz 31.12.2017 tarihli mali tablolarina istinaden belirlenmistir.)

Yukaridaki degerlendirmeler; Bankamizin mevcut esas sozlesmesi dogrultusunda yapilmaistir.
Zaman icerisinde Esas Sozlesmede olas1 degisiklik ile Tiirkiye Varlik Fonu’na satilan D grubu
hisseler icin Yoénetim Kurulu Uyesi tahsis edilmesi veya Emekli Sandigimizin C grubu
hisselerini temsilen Yonetim Kurulu liye sayisinin ikinin altina diismesi halinde tabii ki
degerlendirmelerimiz degisecek olup, konu Dernegimizce yakindan takip edilmektedir. Ayrica
gonliimiizden gecen, Emekli Sandigimiza ait C grubu hisselerin miisterisinin bulunarak
satiginin diisiiniilmesi halinde; bu satisin blok olarak ve asgari satis donemindeki defter degeri
seviyesinde olmak iizere, en iyl ve en uygun degerden satilmasidir.

Zaman zaman sosyal medyada bazi sayfalarda son sermaye artirimi neticesinde Emekli
Sandigimizin sermaye paymnin diistiigii ve bu durumun son derece olumsuz oldugu seklinde
degerlendirmeler yapilmaktadir. Bir an i¢in bu sekilde bedelli sermaye artirimimin diger bir
anlatimla Bankamiza kaynak girisini teminen ilave yeni ortak aliminin olmadigini ve
Bankamizin 7 milyar liralik kaynak girisine denk gelecek sekilde mevcut ortaklar ile bedelli
sermaye artirmminin yapildigin1 diisinelim. Bu taktirde Emekli Sandigimizin % 16.10
oranindaki oransal mevcut durumunu koruyabilmesi i¢in; Bankamiza 7 milyar x 0°16.10=
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1.127.000.000.- liralik 6deme yapmasi gerekmekteydi.(Emekli Sandigimizin son yapilan
bedelli sermaye artirimi1 sonucunda hisse adedi 402.552.666.42 adet olarak degismemis ancak
sermaye payl; toplam sermaye ylikseldigi icin % 16.10°dan % % 10.31° e diismiistiir.)
Bankamizin mevcut temettii verimsizligi dikkate alindiginda bu bedelim 6denmesi uygun olur
muydu? Ya da yapilacak 6deme hangi siirede Temettiiler ile geri alinacakt1? Veya alinabilecek
miydi? Ayrica Borsa’da 4.60 liradan islem géren D grubu hisse i¢in 4.98 lira 6demesi Emekli
Sandigimiz agisindan uygun olur muydu?

Degerli arkadaslar, Degerlendirme ve yorum yapmadan 6nce yukarida belirtilen tiim bu sorulari
ayrintili sekilde irdelemekte yarar oldugu Dernegimizce diisiiniilmektedir. Halen Emekli
Sandigimizin; Bankanizda C grubu borsada islem gérmeyen % 10.31 oraninda IMTIYAZLI
hissesi bulunmakta olup, bu hisse karsiliginda, biri bagimsiz olmak iizere iki Yonetim Kurulu
Uyesi segme hakki bulunmaktadir.

Asagida Bankamizin en son ortaklik yapisi gosterilmistir. Tetkikinde de goriilecegi halen
Bankamizin en biiyiik ortagi A ve B grubu toplam hisse orani dikkate alindiginda, % 37.46’1ik
oran ile TC Hazine ve Maliye Bakanlig1’dur.

GRUBU ORTAK ADI SERMAYE YUZDE
()0

A T.C. HAZINE VE MALIYE = 1.075.058.639,56 27,53%
BAKANLIGI

B T.C. HAZINE VE MALIYE = 387.673.328,18 9,93%
BAKANLIGI

B DIGER MULHAK VAKIFLAR 2.591.250,53 0,07%

C VAKIFBANK MEM. VE HiZM. EM. 402.552.666,42 10,31%

VE SAG. YARD. SAN. VAKFI

C DIGER GERCEK VE TUZEL KiSILER = 1.527.392,67 0,04%

D TURKIYE VARLIK FONU 1.405.622.489,96 35,99%
D HALKA ACIK 630.596.722,63 16,15%
TOPLAM 3.905.622.490 100,00%
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2-Ilgi b’de kayith acgiklamalarimizda; 14 Kasim 2005 tarihinde Bankamizca yapilan “Halka
Arz” hakkinda bilgi verilmis ve halka arz neticesinde Emekli Sandigimizin 43.000.000 adet
hissesini; halka arz fiyat1 olan 5.4 liradan satarak 232.200.000.-lira gelir elde ettigi belirtilmisti.
S6z konusu 232.200.000.-liranin  yilik bilesik mevduat faizinden Mayis 2020
degeri:1.750.000.000.-liradr.

Bir an i¢in halka arzin yapilmadig1 ve Bankamizin; halka arzdan elde ettigi sermaye girisi kadar
giris saglamak tizere bedelli sermaye artis1 yaptigimi ve bu sermaye artisina da Emekli
Sandigimizin % 24.89 oranindaki hissesini korumak amaciyla, hisse basi 5.4 liradan katilarak
Bankamiza 6deme yaptigini diigiinelim. Bu taktirde Bankamiza 6denecek bedel 14 Kasim 2005
itibariyle 69.397.156.-liralik nominal bedelli hisse i¢in 374.745.000.-lira olacakti. Bu rakam:;
yillik bilesik mevduat faizinden Mayis 2020 itibariyle 2.825.000.000.-liraya ulasacakti.

Bu sermaye artirimina katilarak hissesini % 24.89°da tutmasi karsiliginda Emekli Sandigimizin
O0deyecegi bedeli ve s6z konusu bedelin Mayis 2020 itibariyle ulasacagi degeri yukarida yazdik.
Gelelim, elde edilecek gelire; Emekli Sandigimizin 14 Kasim 2005 tarihinden itibaren Mayis
2020 tarithine kadar elde edecegi tiim nakit temettiiler ile 30.01.2007 tarihinde elde edecegi %
95.4 oranindaki bedelsiz hisse senetlerinin toplami 1.166.000.000.- liradir. (hisse senetleri
bedeli 20.05.2020 tarihi itibariyle 4.60liradan hesaplanmis ve Banka’ca yillar itibariyle 6denen
temettiiler de, 6ddenme tarihleri itibariyle yillik vadeli mevduat hesabina yatirilmis ve yillik
bilesik faiz ile degerlendirilmistir.)

Dolayisiyla, daha 6nce de vurgulanan ve yukarida bir kez daha belirtilen 43.000.000 adet
hissenin halka arzindan 14 Kasim 2005 itibariyle elde edilen 232.200.000.- liralik nakit girisinin
20 Mayis 2020 itibariyle ulasacag: yaklasik deger olan 1.750.000.000.- liralik nakit girisi bir
yana, Emekli Sandigimiz; 14 Kasim 2005 tarihinde (Bankamizin halka arzinda) mevcut %
24.89 oranindaki hissesini, oran olarak aynen korumak i¢in O0deyecegi varsayilan bedel
yukarida da belirtildigi lizere 2.825.000.000.-lira ile, bu bedel karsiliginda, bu sermaye
artirnmindan gelir olarak elde edecegi varsayilan 1.166.000.000.-lira dikkate alindiginda;
Emekli Sandigimizdan bu bedelli sermaye artirimi ( % 24.89 Oranin korunmasi) i¢in ¢ikacak
paranin Mayis 2020 itibariyle net degeri yaklasik 1.659.000.000.-lira olacakti.

Ozetle, yukaridaki agiklamalardan da anlasilacag iizere 2005 Halka arzinda; hem Bankamiz ve
hem de Emekli Sandigimiz son derece basarilidir.

Degerli arkadaslar, Dernegimiz diin oldugu gibi bugiin de tiim gelismeler karsisinda, kurumsal
kimliginin verdigi agirlik ile olaylarin sicakligindan kaynakli duygusal reflekslerde
bulunmadan, sizlerden aldig1 gii¢ ile objektif degerlendirmeler yaparak ve hepimizin ortak
amacinin, hepimiz i¢in daha iyiye ulasmak oldugunun bilinciyle ¢alismalarini siirdiirmeye
devam edecektir.

Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu
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